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BG METAL TRADE INC.

PRIMERA PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Para el periodo de nueve meses terminados el 31 de diciembre de 2023, BG Metal Trade Inc. registrd activos
circulantes por un monto de B/.14,261,032, los cuales representan el 90.80% del total de los activos de la empresa.

El efectivo representd B/.966,709. Las cuentas por cobrar representan el 35.72%; mientras que los inventarios
14.52%, ambos versus el total de activos. El total de activos asciende a B/.15,706,266.

Los pasivos en su totalidad alcanzaron la suma de B/ 10,748,154. Los pasivos corrientes ascienden a B/.10,214,345,
el cual representa el 95.03% del total de pasivos. De estos las cuentas por pagar proveedores representa el 26.54%.

La razoén corriente es de 1.40 veces.

B. RECURSOS DE CAPITAL

BG Metal Trade Inc. fue capitalizada por una suma de B/.1,500,000 y su relacion de patrimonio/activo es 31.57%. La
empresa fue creada con el propdsito reutilizar los distintos desechos metalicos que se generan en los distintos
procesos productivos y de esta manera generar una economia circular sostenible y sustentable con el medio
ambiente.

Su objetivo social esta encaminado a realizar actividades especializadas de Mineria Urbana y Reciclaje de materias
primas criticas, materias primas secundarias, materias primas sostenibles y materias primas estratégicas.

C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Para el periodo de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023, BG Metal Trade Inc., generd resultado neto
de B/. -345,710.

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Las perspectivas a futuro las consideramos favorables. BG Metal Trade Inc. obtuvo la aprobacion de los VCNs verdes
por un valor de B/. 20,000,000, seguin resolucién SMV No. 242-23 de 21 de junio de 2023. Producto de esta oferta se
emitié VCNs de la Serie A por la suma de B/.3,500,000 y la seria B por la suma de B/.1,500,000, de los cuales se han
vendido B/.1,077,000 en el mercado correspondiente a la serie A. Mientras que de la serie B a la fecha se han vendido
B/.60,000.

La vision de BG Metal Trade Inc. es que a futuro se integren nuevos clientes y proveedores que permitan un
crecimiento constante y sostenible de los negocios, poniendo como precedente que la actividad de la empresa no es
muy comun ni tiene un mercado competitivo importante local, por lo que se quiere abarcar mejores mercados con
la seguridad de que las ventas de la compaiiia incrementardn mds de un 60% en los préximos afios.

La importancia en el crecimiento de las actividades realizadas por BG Metal Trade Inc., no solo favorecen la
productividad del pais, sino que genera puestos de trabajo que apoyan la economia local, la preservacion del medio
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BG METAL TRADE INC.

ambiente por medio del reciclaje y propone una economia circular que impactan la sociedad de manera positiva.

SEGUNDA PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos del trimestre terminado al 31 de diciembre de 2023 se adjuntan en el Anexo 1.

TERCERA PARTE
CERTIFICADO DEL FIDUCIARIO
Que mediante instrumento privado suscrito el 22 de junio de 2023, la sociedad BG METAL TRADE INC., constituida
de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama e inscrita a Folio 735173 de la Seccion Mercantil del Registro

Publico (el “Emisor”) celebré (como fideicomitente) un contrato de Fideicomiso de Garantia con la Fiduciaria (el
“Fideicomiso de Garantia”). ASSETS TRUST & CORPORATE SERVICES INC., actuara como Fiduciario.

CUARTA PARTE

DIVULGACION

Este informe de Actualizacidon Trimestral estara disponible a los inversionistas y al publico en general para ser
consultado libremente en las pdaginas de Internet de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
(www.supervalores.gob.pa) y Bolsa de Valores de Panama, S.A. (www.latinexbolsa.com)

JOSE CARLOS ENRIQUE YATACO QUIROGA
Representante Legal
BG METAL TRADE INC.


http://www.latinexbolsa.com/

BG METAL TRADE INC.

ASSETSETRUST

& Corporate Services Inc.

Panama, 23 de enero de 2024

Sefiores
Superintendencia del Mercado de Valores
Bolsa Latinoamericana de Valores, S5.A.
Ciudad
Ref.  Cerificacion del Fiduciario de Garantia
IN-T 31 de diciembre de 2023
de BG METAL TRADE, INC.

Estimados Sefiores:

El abajo suscrito, Director-Secretario de ASSETS TRUST & CORPORATE SERVICES, INC.,
sociedad anonima incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama (la *Fiduciana™), a folio
Mo. 61090 (S) desde el & de octubre de 1980, titular de Licencia Fiduciaria No. 6-87 concedida
por la Comision Bancana Nacional y Certificado de Acreditacion expedido mediante Resolucion
Mo. SBF FID-A-0033-2018 de 8 de enero de 2018 de la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama, por este medio

Certifico:

1. Que mediante instrumento privado suscrito el 22 de junio de 2023, la sociedad BG METAL
TRADE INC., constituida de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Panama e inscrita a
Folio 735173 de la Seccion Mercantil del Registro Publico (el *Emisor”) celebrd (como
fideicomitente) un contrato de Fideicomiso de Garantia con la Fiduciaria (el “Fideicomiso
de Garantia™).

2. CQue el Emisor registrd un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (WVCN)
ante la Superintendencia del Mercado de Valores hasta por US520,000,000.00 para su
oferta pudblica, mediante  Resclucion SMY No. 242-23 de 21 de junio de 2023 a ser
emitidos en tantas Series como disponga el Emisor a su discrecion, programa que no
puede exceder una vigencia de 10 afios.

3. CQue en el contrato por el cual se constituyd el Fideicomiso de Garantia entre el Emisor y
la Fiduciaria:

a. Se designd a los tenedores registrados de los VCN del Emisor como beneficianos
principales, hasta la concurrencia del monto de las obligaciones adquiridas con dichos
tenedores;

b. Se pactd la constitucion de una reserva para el pago de intereses comrespondientes a
2 trimestres, a ser retenida del producto liquido de la colocacion de los valores antes
descritos.

Licensed since 1987
A Member of the Patton. Moreno & Asval Group



BG METAL TRADE INC.

Que mediante Suplemento Mo. 1 fechado 19 de julio de 2023, el emisor autorizod los
términos de la Serie A de los Valores Comerciales Megociables, asi:

Plazo de la Sene 180 dias

Monto de la Serie US%3,500,000.00
Tasa de interés 7.50% anual
Fecha de pago de intereses tnmestral

Pago de capital al vencimiento
Fecha de emision respectiva 27 de julio de 2023

Que al 31 de diciembre de 2023, el Emisor ha colocado YCMNs de la Serie A por valor de
Un Millon Diecisiete Mil Délares (US$1,017,000.00).

Que mediante Suplemento No. 2 fechado 19 de julio de 2023, el emisor autorizd los
términos de la Serie B de los Valores Comerciales Negociables, asi:

Plazo de la Serie 360 dias

Monto de la Serie US$1,500,000.00
Tasa de interés 7.50% anual
Fecha de pago de intereses trimestral

Pago de capital al vencimiento
Fecha de emision respectiva 27 de julio de 2023

Que al 31 de diciembre de 2023, el Emisor ha colocado YCMNs de la Serie B por valor de
Sesenta Mil Dolares (US$60,000.00).

Que de acuerdo a los documentos de la emisidn, que incluyen el Fideicomiso de Garantia
y el Prospecto Informativo, el Fiduciario confirma que contra el producto de la colocacidn,
reservo la cobertura correspondiente a los dos (2) timestres de pago de intereses
calculado sobre el valor emitido y en circulacion de los WCNs.

Sin otro particular, quedo de ustedes,

ASSETS TRUST & CORPORATE SERVICES, INC.
Como fiduciario del FIDEICOMISO DE GARANTIA
INVERSIONISTAS BG METAL (No. 264) y no a titulo personal

Licensed since 1987

Edificio Capital Plaza

Oficinas 702, esquina de Boulevard
Ciosta del Este y Paseo Roberto Motta
Apartado Postal 0816-01182
Replblica de Panaméa

Teléfono: (+507) 264-2338

Fave: (+507) 263-8475

A Member of the Patton. Moreno & Asvat Group Infio@rassetstnrst com

wwy assetstryst com
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ANEXO 1

BG METAL TRADE INC.

Estados Financieros Interinos para el periodo de terminado el
31 de diciembre de 2023
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BG METAL TRADE INC.

INFORME DE ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Se han preparado para BG METAL TRADE INC., todos los Estados Financieros Interinos para el periodo terminado al

31 de diciembre 2023, junto con las notas explicativas de acuerdo con la informacidn de los registros contables de la
Empresa.

Bajo nuestra responsabilidad, hemos preparado y presentado razonablemente estos estados financieros interinos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, teniendo en cuenta la preparacion y
presentacidn razonable de estados financieros que estén libre de errores significativos, ya sea debido a fraude o
error, asi como aplicando las politicas de contabilidad apropiadas.

En nuestra opinidn, los estados financieros interinos antes mencionados presentan razonablemente todos sus
aspectos importantes de la situacidn financiera de BG METAL TRADE INC. al 31 de diciembre de 2023 y su desempeiio

financiero y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.

Panama3, 26 de febrero 2024.

\ | |}

/
JOSE CARLOS ENRIQUE YATACO QUIROGA ISMAEL GSK/IEZ
Representante Legal Gerente de Contabilidad
BG METAL TRADE INC BG METAL TRADE INC

C.I.P. No. 8-438-924
C.P.A. No 0905-2023



BG METAL TRADE INC.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DICIEMBRE 2023 — CIFRAS EN BALBOAS

Notas

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Adelantos a proveedores

Gastos e impuestos pagados por adelantado
Total de activos corrientes

O 00 N O U

Activos no corrientes:

Construccion en proceso

Concesion de terreno 10
Magquinarias, mobiliario y equipo, neto 11
Activo por derecho de uso, neto 12
Depdsito en garantia

Total de activos no corrientes

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras por pagar 13
VCN 14
Factoring por pagar

Arrendamiento financiero por pagar

Cuentas por pagar — Proveedores 16
Adelantos recibidos de clientes

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 17
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras por pagar 13
Arrendamientos financieros por pagar - Porcién no 15
corriente

Pasivo por derecho de uso - Porcién no corriente

Provisién para prima de antigliedad e

indemnizacion

Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones de capital 18
Ganancias retenidas

Cuentas por cobrar — Accionistas

Impuesto complementario

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Diciembre 2023 Diciembre 2022
966,709 49,026
5,609,826 3,927,248
2,280,290 2,970,922
5,256,893 2,126,291
147,315 32,467
14,261,232 9,105,954
18,964 18,964
1,148,389 1,148,389
93,841 245,137
162,039 -
22,002 15,280
1,445,234 1,427,770
15,706,266 10,533,724
5,700,000 2,767,994
1,077,000 -
539,412 102,676
35,387

2,852,984 1,501,540
12,000 11,680
32,949 71,333
10,214,345 4,490,610
352,134 352,134
173,566 59,627
8,109 8,989
533,809 420,750
10,748,154 4,911,360
1,500,000 1,500,000
5,950,971 6,489,668
(2,356,309) (2,263,061)
(136,549) (104,243)
4,958,112 5,622,364
15,706,266 10,533,724




BG METAL TRADE INC.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO TRIMESTRAL TERMINADO AL 31 DICIEMBRE 2023 — CIFRAS EN BALBOAS

Diciembre 2023 Diciembre 2022

Ingresos y costos: Notas

Ventas 28,436,614 26,433,571
Costos de ventas (26,869,817) (24,094,285)
Ganancia bruta 1,566,797 2,339,286

Otros ingresos y gastos:

Otros ingresos 77,005 62,833
Gastos de ventas, generales y 19 (771,935) (1,253,643)
administrativos

Gastos de personal 20 (423,894) (619,963)

Amortizacion del activo por
derecho de uso

Depreciacion (69,237) (75,155)
Total de otros ingresos y gastos (1,188,060) (1,885,928)
operativos

Ganancia en operaciones 378,037 453,358
Egresos financieros: (724,447) (256,859)

Gastos de intereses

Ganancia (pérdida) antes de (352,710) 196,499
impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta - -

Ganancia (pérdida) neta (345,710) 196,499




BG METAL TRADE INC.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO TRIMESTRAL DEL 01 DE OCTUBRE AL 31 DICIEMBRE 2023 — CIFRAS EN BALBOAS

Ingresos y costos:
Ventas

Costos de ventas
Ganancia bruta

Otros ingresos y gastos:
Otros ingresos

Gastos de ventas, generales
y administrativos

Gastos de personal
Amortizacion del activo por
derecho de uso
Depreciacién

Total de otros ingresos y
gastos operativos

Ganancia en operaciones

Egresos financieros:
Gastos de intereses

Ganancia (pérdida) antes de
impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Ganancia (pérdida) neta

Notas

19

20

Octubre a Octubre a Al 31 de Al 31 de
diciembre 2023 diciembre 2022 diciembre diciembre
2023 2022

8,000,016 5,794,640 28,436,614 26,433,571
(7,628,976) (5,575,320) (26,869,817) (24,094,285)
371,040 219,320 1,566,797 2,339,286
1,781 329,264 77,005 62,833
(158,775) (192,399) (771,935)  (1,253,643)
(113,024) (109,265) (423,894) (619,963)
(17,284) (16,375) (69,237) (75,155)
(287,302) 11,225 (1,188,060) (1,885,928)
83,738 230,545 378,737 453,358
(206,408) (75,538) (724,447) (256,859)
(122,670) 155,007 (345,710) 196,499
(122,670) 155,007 (345,710) 196,499
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BG METAL TRADE INC.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TRIMESTRAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2023 - CIFRAS EN BALBOAS

Acciones Ganancias Cuentas por Impuestos Total
de capital retenidas cobrar complementarios Patrimonio
accionistas

Saldo al 31 de diciembre 1,500,000 6,293,169 (1,637,000) (49,965) 6,106,204
de 2021
Ganancia neta — 2022 - 196,499 - - 196,499
Pagos a los accionistas - - (626,061) - (626,061)
Impuesto - - - (54,278) (54,278)
complementario pagado
Saldo al 31 de diciembre 1,500,000 6,489,668 (2,263,061) (104,243) 5,622,364
de 2022
Pérdida neta — diciembre - (345,710) - - (345,710)
de 2023
Coberturas — diciembre - (192,989) - - (192,989)
2023
Pagos Accionistas - - (93,248) - (93,248)
Impuesto - - - (32,304) (32,304)
complementario pagado
Saldos al 31 de 1,500,000 5,950,969 (2,356,309) (136,547) 4,958,113

diciembre de 2023

12
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TRIMESTRAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2023 - CIFRAS EN BALBOAS

Diciembre 2023  Diciembre 2022
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Ganancia (pérdida) neta (345,710) 196,499
Ajustes por:
Provision para pérdida crediticia esperada (646) 24,646
Depreciacion 69,237 75,155
Ajustes de activo fijo 162,039 150,750
Ajuste al precio a la concesién de terreno (151,296) 151,611
Provision para prima de antigliedad e indemnizacion - 14,782
Gasto de intereses 646,052 256,859

380,321 870,302

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (1,605,578) 2,088,371
Disminucion en inventarios 690,632 (1,509,054)
Aumento en adelantos a proveedores (3,130,602) (2,126,291)
(Aumento) disminucidén en gastos e impuestos pagados por (114,848) 13,861
adelantado
Aumento en construccidn en proceso - (18,964)
Aumento en depdsito en garantia 6,722 79,235
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar — Proveedores (1,351,444) (729,399)
(Disminucién) aumento en gastos acumulados por pagar (38,384) 24,338
Prima de antigliedad e indemnizacién pagada (8,109) (9,641)
Intereses pagados (646,052) (256,859)
Fondo de cesantia 0 7,995
Aumento (disminucidn) en adelantos de clientes (320) 11,680
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (5,818,307) (1,554,426)
Actividades de inversion:
Adquisicidn de activo fijo (177,378) (62,711)
Efectivo neto (usado en) provisto por en las actividades de (177,378) (62,711)
inversion
Actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de bancos — Obligaciones financieras 6,140,201 2,720,128
Efectivo recibido de entidades financieras - Arrendamiento 436,736 29,446
financiero
Efectivo pagado a entidades financieras — Arrendamiento (78,395) (75,391)
financiero
Efectivo recibido de entidades financieras — Factoring 539,412 (332,981)
Efectivo (pagado a) recibido de accionistas (93,248) (626,061)
Impuesto complementario pagado (32.304) (54,278)
Efectivo neto provisto por las actividades de Financiamiento 6,932,368 1,660,863
Aumento (disminucion) neta del efectivo 917,683 43,726
Efectivo al inicio de Aiho 49,026 5,300
Efectivo al final de afo 966,709 49,026
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BG METAL TRADE INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS
POR EL PERIODO TRIMESTRAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 - CIFRAS EN BALBOAS

1. Informacion General

BG Metal Trade, Inc. (La Compaiiia) es una sociedad debidamente constituida conforme a las leyes de la Republica
de Panam3, segun Escritura Publica No. 3396 del 27 de abril de 2011, pero inicié operaciones en abril de 2012.

La Compaiiia, tiene como principal actividad compra y venta de tarjetas y residuos electrénicos en desuso para el
reciclaje de metales no ferrosos recibido de paises de Centroamérica, Suramérica y el Caribe. Mientras que el
mercado asiatico principalmente Japdn, India, Malasia, China, Tailandia, Arabia Saudita y el mercado europeo como
Alemania, Holanda y Bélgica son sus principales compradores del material reciclado.

La Compaiiia ha sido autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores para realizar Ofertas Publicas en el
programa rotativo de valores comerciales negociables verdes en multiples series registrados ante Ia
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama segun resolucion SMV No.242-23 del 21 de junio de 2023.

Las oficinas administrativas de la Compafiia estan ubicadas en la Republica de Panama, ciudad de Panamj,
corregimiento de San Francisco, PH Torre las Américas, Torre B, oficina 805. Las oficinas operativas de la Compaiiia
estan en la Republica de Panam3, Provincia de Coldn, France Field, Calle 5ta y Avenida 6ta, local 11y 12, Zona Libre
de Coldn.

Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 19 de febrero de 2024

2. Base de preparacion

Los estados financieros de La Compaiia han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera de Contabilidad e Interpretaciones (Colectivamente NIIF). La preparacion de los estados
financieros en cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y juicios criticos. También, requieren que la Administracion de la Compaiiia ejerza su criterio
sobre la forma mas apropiada de aplicar las politicas contables de La Compaiiia. Las areas en donde se han hecho
juicios y estimaciones significativas al preparar los estados financieros y sus efectos se revelan en la Nota 4.

Base de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panam3, el cual
estd a la pary es de libre cambio con el délar (USD) de los Estados Unidos de América.
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Cambios en las politicas contables
a) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero de 2023

En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes
por primera vez para periodos que inician el 1° de enero de 2023 o en fecha posterior. Detallamos a continuacién
estas normas:

Norma Vigencia
¢ NIIF 17 Contratos de Seguro
¢ NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y Declaracion
de Practica NIIF 2 (Modificacidn — Revelacidn de Politicas
Contables)
¢ NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores (Modificacion - Definicion de
estimaciones contables)
e NIC 12 Impuestos a la Renta (Modificacion — Impuesto A partir del 1 de enero de 2023
Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de
una sola transaccion).

Las enmiendas a las normas anteriores no tienen ningun efecto material en las cifras presentadas en los estados
financieros.

b) Normas que aun no son vigentes y que no han sido adoptadas anticipadamente
Una nueva norma e interpretacion es efectivas para los periodos anuales que comienzan después del 1° de enero de
2024 y que no han sido adoptadas anticipadamente en la preparacién de los estados financieros. No se espera que
esta norma tenga un efecto significativo en los estados financieros.

A continuacion, se lista la norma y enmienda mas relevante:

Norma Vigencia

¢ NIIF 16 Arrendamientos (Modificacion — Responsabilidad

en una venta con arrendamiento posterior);

¢ NIC 1 Presentacién de Estados Financieros (Modificacion —

Clasificacién de pasivos como corriente o no corriente); y

¢ NIC 1 Presentacién de Estados Financieros (Modificacion —

Pasivos no corrientes con pactos).

¢ NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y NIIF 7 - Instrumentos A partir del 1 de enero 2024
Financieros: Divulgaciones (Enmienda — Acuerdos de

financiacién de proveedores).

3. Resumen de politicas importantes de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados financieros se presentan a
continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente con relacion al afio anterior.
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Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros dependiendo del propdsito para el cual fue adquirido.

Efectivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como efectivo todas las
cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacién.
Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y llevadas al monto original de la factura y no generan interés. Todas las
cuentas por cobrar estdn sujetas y expuestas al riesgo de crédito. En caso de deterioro, se establece una provision
para cuentas de dudoso cobro. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

Provision para cuentas de dudoso cobro (A partir del 1 de enero de 2018)

La norma reemplazo el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de “pérdida crediticia esperada”
(PCE).

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos financieros que son medidos a Valor Razonable
con Cambios en Resultados (VRCR):

Cuentas por cobrar
No se reconoce pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

La evaluacion de si se presentd o no un incremento significativo en el riesgo de crédito de un activo financiero es uno
de los juicios criticos implementados en el modelo de deterioro.

Las reservas para pérdidas se reconocen por el monto equivalente a la PCE de 12 meses en los siguientes casos:

¢ Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito bajo a la fecha de
reporte;

e Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial; y

e Para el resto de los casos las reservas se reconocen con base en el monto equivalente a la PCE durante el
tiempo de vida total del activo.

La PCE a 12 meses es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un instrumento financiero que
son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la fecha de reporte.

La norma introduce tres etapas de deterioro para los activos financieros que se aplican desde la fecha de origen o
adquisicion. Estas etapas se resumen a continuacién:

Etapa 1: La Compaiiia reconoce la provisidon para pérdidas de crédito por el monto equivalente a las pérdidas de
crédito esperadas de 12 meses. Esto representa la porcion de pérdidas de crédito esperadas que resulta de
eventos de pérdidas que son posibles dentro de un periodo de 12 meses a la fecha de los estados financieros
asumiendo que el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.
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Etapa 2: La Compaiiia reconoce la provisién para pérdida de crédito por el monto equivalente a las pérdidas de
crédito esperadas durante la vida total del activo (PCEDVT) para aquellos activos financieros que se
consideran que han experimentado un incremento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Esto requiere el cdmputo de la PCE basado en la probabilidad de incumplimiento
durante la vida restante del activo financiero. La provision para pérdidas de crédito es mas alta en esta etapa
debido a un aumento del riesgo de crédito y considerando el impacto de un horizonte de tiempo mas largo
al compararse con la etapa 1 a 12 meses.

Etapa 3: La Compaiiia reconoce una provision para pérdida por el monto equivalente a las pérdidas de crédito
esperada durante el tiempo de vida total del activo, con base en una probabilidad de incumplimiento (PI)
del 100 % sobre los flujos de caja recuperables del activo.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

Se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial considerando como principales indicadores las variaciones en los dias de morosidad,
puntuacion de cobros y calificacion de riesgo, y andlisis de caracter cuantitativo y cualitativo basados en la
experiencia historica y la evaluacién experta de crédito incluyendo informacién futura.

Calificacion de riesgo de crédito Se asigna una calificacion de riesgo de crédito a cada activo financiero con base en
un modelo que incorpora una serie de datos predictivos de la incurrencia de pérdidas. Los modelos son aplicados
durante varios periodos para evaluar su razonabilidad. Se utilizan las calificaciones de riesgo para poder identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito.

En ciertas instancias, fundamentando la toma de decisiones en el juicio experto y, en la medida de lo posible,
experiencia histdrica relevante, se determina que una exposicién ha incrementado significativamente su riesgo de
crédito basandose en indicadores cualitativos particulares que considera son relevantes y cuyo efecto no se reflejaria
integralmente de otra forma.

De identificarse algun saldo con indicativo de incobrabilidad, la Administracion registrara una provisién para cubrir
posibles pérdidas.

Se realiza una evaluacién del deterioro por lo menos en cada fecha de cierre del balance de situacion.

Deterioro - Activos financieros

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias o pérdidas se evalla en cada fecha de
reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financiero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo, y que el evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo
futuros del activo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por
parte del cliente, la reestructuracién de una cantidad adeudada a la Compaiiia, en los términos que la Compafiia no
consideraria de otro modo, las indicaciones de que un deudor entrara en quiebra.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algiin cambio en la estimacién usada para determinar el valor
recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada soélo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor
segun libros que hubiese sido determinado, neto de depreciacién sino se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.
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Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo del inventario de
productos terminados y productos en proceso incluye la materia prima, mano de obra directa y otros costos directos
e indirectos relacionados con la produccidn. Los descuentos comerciales, las rebajas recibidas y otras partidas
similares se deducen en la determinacién del costo.

El método utilizado para su valorizacion es costo promedio

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos que seran incurridos en
los procesos de comercializacidn, venta y distribucién.

Adelantos a proveedores

Ciertos proveedores requieren el pago por anticipado de un porcentaje de la orden de compra para garantizar
despacho de la mercancia. Estos pagos son contabilizados como adelantos a proveedores y aplicados al pago de la
factura al recibirse la mercancia.

Maquinarias, mobiliario y equipo

Las magquinarias, mobiliario y equipo estan registrados al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejoras
importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni
prolongan su vida util, son contabilizadas a operaciones en la medida que se efecttan.

Las ganancias o pérdidas por el retiro o disposicién del mobiliario y equipo son producto de la diferencia entre el
producto neto de la disposicion y el valor en libros del activo, y son reconocidas como ingreso o gasto en el periodo

en que se incurren.

La depreciacion se calcula de, acuerdo al método de linea recta con base en la vida productiva de los activos. La vida
productiva de los activos se ha estimado asi:

Activos Vida util estimada en afios
Maquinaria y equipo 3-10
Mobiliario y equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Concesion de terreno

Las concesiones de terreno se registraron originalmente a su costo de adquisicién.

Activos por derecho de uso

El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso, que representa su derecho a usar el activo subyacente, y un
pasivo por arrendamiento, que representa su obligacion de realizar pagos futuros de arrendamiento.

La Compaiiia adoptd la NIIF 16 a partir de los activos que aplican segun la normativa de la NIIF 16, por lo que no se
re-expresarad la informacion presentada para el periodo 2023.
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La Compaiiia mide su activo por derecho de uso al costo menos la amortizacién acumuladay se amortiza de acuerdo
con plazo del contrato de arrendamiento.

El activo por derecho de uso incluye:

e Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos;

e Los costos directos iniciales incurridos; y

¢ Una estimacion de los costos a incurrir por desmantelamiento y/o restauracion.

No se reconocerd activos por derecho de uso en los siguientes casos:

e Arrendamientos cuyo plazo sea inferior a 12 meses; y
e Arrendamientos en los que el activo subyacente sea de bajo valor. Estas exenciones al reconocimiento y sus
respectivos pagos seran registradas como gastos de alquiler en los resultados del periodo.

Deterioro — Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Compafiia es revisado a la fecha de reporte para determinar
si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algun indicativo, entonces el valor recuperable del activo es
estimado.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algiin cambio en la estimacién usada para determinar el valor
recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada sélo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor
segun libros que hubiese sido determinado, neto de depreciacién sino se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Pasivos financieros
La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual fueron adquiridos.

Cuentas por pagar y otros pasivos Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son reconocidas al costo, el
cual se aproxima a su valor razonable, debido a la corta duracién de, las mismas.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al precio de la transaccion, neto de los costos incurridos en las
transacciones. Los financiamientos son posteriormente presentados al costo amortizado; cualquier diferencia entre
el producto (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencidn es reconocida en el estado de resultados
durante el periodo de los financiamientos utilizando el método de interés efectivo.

Los financiamientos son clasificados como pasivos circulantes, a menos que la Compafiia tenga un derecho
incondicional para diferir la liquidacion del pasivo por lo menos doce (12) meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.
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Arrendamientos financieros

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfiere a la Compaiiia los riesgos y beneficios significativos
caracteristicos de la propiedad del bien reciben el tratamiento de contratos de arrendamiento financiero, registrando
al inicio del periodo de arrendamiento el activo, clasificado de acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el
valor razonable del bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior. El importe de
las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre la amortizacion del capital de la deuda por arrendamiento y
el costo financiero, de forma que se obtenga una tasa de interés constante en el saldo pendiente reconocido en el
pasivo. Los costos financieros se reconocen en el estado de resultados a lo largo de la vida del contrato.

Pasivos por derecho de uso

El pasivo por derecho de uso se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan
en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede
determinarse facilmente, la tasa de endeudamiento incremental de la Compaiiia. La Compaiiia utiliza su tasa de
interés incremental como tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por derecho en uso comprenden lo siguiente:

e Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia;

e Pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, medidos inicialmente utilizando
el indice o la tasa en la fecha de inicio;

¢ Montos que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y

e El precio de ejercicio bajo una opcién de compra que la Compaiiia estd razonablemente segura de ejercer,
los pagos de arrendamiento en un periodo de renovacién opcional si la Compaiia estd razonablemente
segura de ejercer una opcion de extension y las multas por la terminacion anticipada de un arrendamiento
a menos que la Compaiiia esté razonablemente segura no terminar antes de tiempo.

El pasivo por derecho de uso se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se vuelve a medir
cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay
un cambio en la estimacién de la Compaiiia del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si
la Compafiia cambia su evaluacion de si ejercerd una opcién de compra, extension o terminacion.

Cuando el pasivo por derecho en uso se vuelve a medir de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al
importe en libros del activo por derecho de uso o se registra en el estado de ganancia o pérdida si el importe en libros
del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Contratos de factoraje

La compaiiia tiene como politica realizar contratos de factoring

con recursos sobre las cuentas por cobrar de sus clientes. Las contraprestaciones recibidas sobre los contratos de
factoring con recursos en donde la Compaiiia no han transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo sobre las cuentas por cobrar cedidas y se retienen sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de estas cuentas, se reconocen como un financiamiento y las cuentas por cobrar cedidas se contintan
reconociendo como activos financieros.

Los financiamientos recibidos a través de contratos de factoring con recursos, son inicialmente reconocidos al valor
nominal, neto de los costos de transaccidn incurridos y posteriormente medidos al costo amortizado.
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Provision — Prima de antigiiedad e indemnizacion

De acuerdo con el Cédigo Trabajo de Panama, la Compafiia debe pagar una prima de antigliedad, equivalente a una
semana de salario por cada afio trabajado (1.92% del salario anual), a todo trabajador de contrato definido al cesar
la relacidn de trabajo. También debera pagar una indemnizacién en caso de que sea un despido injustificado o una
renuncia justificada.

La indemnizacidn es calculada con base en 3.4 semanas por cada afio laborado en los diez primeros afos, y una
semana adicional por cada afio posterior a los diez afios.

La Compaiiia establece una provision de acuerdo con lo que sefiala el Codigo de Trabajo para cubrir estas
prestaciones laborales.

Adelantos recibidos de clientes

La Compaiiia mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los despachos de mercancias, los
cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de generarse la factura de venta. Estos abonos son contabilizados
como adelantos recibidos de clientes.

Provisiones

Una provisidn se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compaifiia tiene una obligacidn legal o implicita
en el presente que pueda ser estimada con suficiente fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios
econdmicos sea necesaria para cancelar la obligacion.

Acciones de capital

Los instrumentos financieros emitidos por la Compafiia se clasifican como instrumento de patrimonio, sélo en la
medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo financiero, o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compaiiia se clasifican como instrumentos de patrimonio.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable para el afio corriente, utilizando
la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacién financiera y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar
con respecto a afos anteriores.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar y representan los importes
a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos

o cualquier rebaja relacionada con las ventas.

Venta de bienes Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:
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e La empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

e La empresa no conserva para si ninguna implicacidn en la gestién corriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos ordinarios puede ser medido con fiabilidad;

* Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por servicios Los ingresos por servicio se reconocen de acuerdo con el método de devengado. Segun este
método, los ingresos se reconocen en el momento en que el servicio es prestado.

4, Estimaciones contables y juicios

Los estimados y juicios son continuamente evaluados con base en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
las expectativas de eventos futuros que se crean sean razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia
real puede diferir de los estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal, se
presentan a continuacion:

Provision de pérdida esperada

La revision de los saldos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de cada uno, la tendencia de la
economia y del mercado, y el andlisis del comportamiento histérico de los saldos de clientes reconocidos como
cuentas de dudoso cobro son factores utilizados para estimar la provision que se debe establecer para posibles
pérdidas esperadas, lo que implica un uso elevado de juicio.

Vida util de las maquinarias, mobiliarios y equipos

Las maquinarias, mobiliarios y equipos son depreciados sobre sus vidas Utiles. Las vidas Utiles se basan en las
estimaciones de la gerencia sobre el periodo en que los activos generaran ingresos, los cuales son revisados
periédicamente para ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en ajustes
significativos en los montos presentados y reconocidos en el estado de resultados en periodos especificos.

5. Efectivo en bancos

Los saldos de efectivo se presentan asi:

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022

En Caja 1,500 1,500
Efectivo en cuentas corrientes 965,209 47,526
966,709 49,026
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6. Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar presentaban los siguientes saldos:

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022

Clientes 5,217,690 3,882,864

Provision acumulada para cuentas de dudoso (11,117) (24,646)
cobro

5,206,573 3,858,218

Empleados 2,190 2,984

Retencidn por cobrar - -

Otros 401,063 66,046

5,609,826 3,927,248

Un resumen de las cuentas por cobrar, clientes por antigliedad se detalla a continuacion:

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022

Hasta 30 dias 3,958,652 1,741,237

De 31 a 60 dias 613,421 854,230

De 61 a 90 dias 260,454 464,707

Mas de 91 dias 345,162 822,690

5,217,690 3,882,864

Las condiciones de ventas al crédito de la Compaiiia son generalmente de 30 a 60 dias para Chatarra de Metales y de
60 a 120 dias para chatarra electrdénica desde la fecha de facturacion.

La Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas utilizando una
provision de pérdida crediticia esperada de por vida para cuentas por cobrar comerciales.

Al 31 de diciembre del 2023, |a provisidn de pérdida esperada de por vida para las cuentas por cobrar comerciales es

la siguiente:

Saldo al inicio del periodo
Mas: Provision para pérdida crediticia esperada
Menos: Eliminacién de saldos de dudoso cobro

Saldo al final del periodo

7. Inventarios

Los inventarios se detallan asi:

Metales
Tarjetas Electronicas

Inventario en transito

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
24,646 -

24,646

(646) -

24,000 24,646

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
1,794,430 1,535,930

268,983 787,680

1,739,740 2,323,610

216,876 647,312

2,280,290 2,970,922
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8. Adelanto a proveedores

Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia mantenia adelantos a proveedores por la suma de B/.5,256,893 (31 de
diciembre 2022: B/. 2,126,291), producto de los adelantos otorgados a los proveedores para compra de mercaderia.

9. Gastos e impuestos pagados por adelantado

Los gastos e impuestos pagados por adelantado estan compuestos por los siguientes montos:

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
Seguros 125,703 10,873
Otros 21,612 21,594
147,315 32,467
10. Concesidn por terreno
La concesion de terreno se presenta a continuacion:
31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
Concesion de terreno 1,148,389 1,148,389

Por la compra del terreno en el sector de la Zona Libre de Coldn; avenida San Eladio, corregimiento de Barrio Norte,
distrito y provincia de Coldn, con aproximadamente 5,603.26 mts. por un valor de B/.1,148,389. Una vez cumplido
lo pactado en el contrato y resoluciones por parte de la administracidon de Zona Libre de Coldn, la Compaiiia iniciara

la amortizacién de la concesion.

11. Maquinaria, mobiliario y equipo, neto

Las maquinarias, mobiliario y equipo se resumen a continuacion:

31 de diciembre 2023 Inicial Adiciones Final
Costo:
Equipo de cdmputo 68,766 (3,783) 71,643
Mobiliario y equipo de oficina 38,706 3,831 42,537
Herramientas y maquinarias 317,663 - 317,663
Montacargas 187,143 - 187,143
Vehiculos 109,320 - 109,320
721,598 47 728,305
Depreciacién acumulada:
Equipo de cémputo (50,129) (4,028) (54,157)
Mobiliario y equipo de oficina (32,731) (2,980) (35,711)
Herramientas y maquinarias (212,817) (54,525) (267,343)
Montacargas (71,464) (47,382) (118,847)
Vehiculos (109,320) - (109,320)
(476,461) (108,917) (585,379)
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Costo neto 245,137 (108,869) 142,927
31 de diciembre 2022 Inicial Adiciones Ajuste Final
Costo: 545,333 117,311 58,954 721,598
Depreciacidon acumulada: (191,602) (75,155) (209,704) (476,461)
Costo neto 353,731 (42,156) (150,750) 245,137

Las maquinarias, mobiliarios y equipos incluyen activos fijos adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero

por B/.162,039 menos depreciacién acumulada, como se detalla a continuacién:

12. Activos por derecho de uso, Neto

Al 31 de diciembre de 2023, el valor de los activos por derechos de uso de contratos de arrendamientos de bienes

inmuebles es como sigue:

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
Vehiculos y Montacargas 123,606 123,606
Menos: Depreciacion acumulada (74,519) (33,317)
49,087 90,289
31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
Saldo inicial - -
Adicién 208,526 -
Depreciacion del periodo (95,574) -
Saldo final 112,952 -
Obligaciones financieras por pagar
La Compafiia mantenia préstamos por pagar los cuales detallamos a continuacion:
31 de diciembre 31 de diciembre
2023 2022
Multibank, Inc.
Linea de crédito por la suma de B/.3,000,000 a una tasa de
interés anual del 6.50% con
vencimiento en un (1) afo renovable a opcién del banco, 3,000,000 1,128,418

garantizado con fianza personal

solidaria ilimitada de José Yataco y endoso de pdliza de
seguro de crédito emitida con

Mapfre Panam3, S. A.

Banco General, S. A.

Linea de crédito por la suma de B/.1,000,000 a una tasa de
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interés mensual del 7% con vencimiento en un (1) afio

renovable a opcién del banco, con desembolso a 180 dias, 1,000,000 -
garantizado con fianza personal solidaria ilimitada de José
Yataco.

Banesco, S. A.

Linea de crédito por la suma de B/.1,000,000 a una tasa de

interés anual del 6% con

vencimiento en un (1) afio renovable a opcion del banco, 1,000,000 924,208
con garantias sobre la Finca No.368857 que consiste en el

apto. 27-D, del P. H. Oasis On The Bay en Punta Pacifica y

finca

No0.344055 que consiste en el apto. 10-C del P. H. White

Tower en ave. Balboa.

Capital Bank, Inc.

Préstamo hipotecario por la suma de B/.375,000 a una tasa

de interés anual 6.5% con vencimiento a 60 meses desde el

25 de junio 2022. Garantizado con fianzas solidarias del 0 367,502
accionista y del P. H. Nativa, casa 89 en Panama Oeste,

Veracruz

Linea de crédito por la suma de B/.700,000 a una tasa de

interés mensual del 6.50% con vencimiento un (1) afio

renovable a opcion del banco, con garantia sobre un

fideicomiso a favor de Capital Trust and Finance, Inc., sobre 700,000 700,000
Finca N0.30186972 que consiste en P. H. Nativa, casa 89 en

Panama QOeste, Veracruz.

5,700,000 3,120,128
Porcion corriente 5,700,000 2,767,994
Porcién no corriente 352,134 352,134

14. Operaciones bursatiles

La compafiia mantiene al cierre de diciembre 2023 la suma de US$1,077,000 por pagar. Por la emisidn y venta de
VCNs emitidos a través de Bolsa de Valores de Panamg, a favor del BANCO BAC CREDOMATIC, y otros inversionistas.

Condiciones:

Seria A: Disposicién de un US$1,017,000 para VCNs a 180 dias, la cual es por
USS$3,500,000 a un interés del 7.5%, con fecha de vencimiento el 21/2/2024
Serie B: Disposiciéon de un US$60,000 para VCNs a 360 dias, la cual es por
USS$1,500,000 a un interés del 7.5%, con fecha de vencimiento el 21/7/2024

El dinero recibido por la emisidon de VCNs fue por un importe neto de USS 1,015,971.38. La misma ha sido utilizada
en su totalidad para la compra mercaderia (actividades ligadas a economia circular, mineria urbana y materias primas
secundarias).
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Series emitidas:

Serie: A
Tasa actual (%): 7.500000
Sobre tasa: 0.000000
Limite superior: 0.000000
Limite inferior: 0.000000
Colateral: 0.000000
Ultimo pago de cupdn: === - -
Proximo pago de cupdn: 23/M11/2023
Tipo de tasa: FlJA

Base: 365/360

Plan de pago

ISIN: PALABD0231A8
Puesto: -

Tipo de Instrumento: VALORES
COMERCIALES NEGOCIABLES

Mercado: Deuda Corporativa
Fecha de emision: 25/08/2023
Fecha de vencimiento: 21/02/2024
Serie: A

Seclor: Materiales

Pals: Panama

Moneda: Dolar Americano
Resolucidn SMV: 242-23

Bloomberg Ticker:

Prospecto

Frecuencia de pago: TRIMESTRAL
Monto de la serie: 3,500,000.00
Monto de la emision: 20,000,000.00

Serie: B
Tasa actual (%): 7.500000
Sobre tasa: 0.000000
Limite superior: 0.00
Limite inferior: 0.00
Colateral: 0.00
Ultimo pago de cupén: 27110/2023
Proximo pago de cupon: 27/01/2024
Tipo de tasa: FlJA

Base: 365/360

Plan de pago

ISIN: PAL4800231B6
Puesto: -

Tipo de Instrumento: VALORES
COMERCIALES NEGOCIABLES

Mercado: Deuda Corporativa
Fecha de emision: 27/07/2023
Fecha de vencimiento: 21/07/2024
Serie: B

Sector: Materiales

Pais: Panama

Moneda: Délar Americano
Resolucion SMV: 242-23
Bloomberg Ticker:

Prospecto

Frecuencia de pago: TRIMESTRAL
Monto de la serie: 1,500,000.00
Monto de la emision: 20,000,000.00
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15. Arrendamiento financiero por pagar

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento financiero por la adquisicion de equipos y alquiler de bodegas,
con términos de contratacion generales de 36 meses y 24 meses, respectivamente, segin se presentan a

continuacion:

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
Porcién corriente (35,387)
Porcidon no corriente 173,566 (59,627)
173,566 95,014
16. Cuentas por pagar - proveedores
Las cuentas por pagar proveedores se detallan a continuacion:
31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
Hasta 30 dias 1,524,709 1,114,300
De 31 a 60 dias 1,030,319 116,371
De 61 a 90 dias 185,547 46,485
Mds de 91 dias 112,409 224,384
2,852,984 1,501,540
17. Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Los gastos acumulados y otras cuentas por pagar se detallan a continuacién:
31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
Prestaciones laborales 19,167 16,757
Seguro social por pagar 14,429 14,086
Tarjeta de crédito por pagar (647) 10,907
Seguros por pagar 20,412
Salario por pagar 9,171
Otras cuentas por pagar -
32,949 71,333
18. Acciones de capital
La estructura de las acciones de capital se constituia como sigue
31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022
Autorizadas 1,500 acciones comunes con valor
nominal 1,500,000 1,500,000
de B/.1,000 cada una; emitidas y en circulacidn,
1,500
acciones
1,500,000 1,500,000
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19. Gasto de ventas, generales, y administrativos

Los gastos de ventas, generales y administrativos se detallan a continuacion:

31 de diciembre 2023 31 diciembre 2022
Honorarios 229,195 257,568
Alquiler 70,261 211,853
Gasto No Deducible 20,626 172,511
Impuestos 155,743 79,451
Seguros 3,307 54,182
Reparacion y Mantenimiento 8,521 45,869
Suscripciones 31,529 36,479
Electricidad, Agua y telecomunicaciones 16,753 33,380
Cargos Leasing 41,202 31,740
Provisidn para Perdidas Crediticias 24,000 24,646
Recargos Multas e Intereses 60,915 20,684
Gastos de Viaje, transporte y hospedajes 41,624 15,538
Papeleria y utiles de Oficina 9,658 12,249
Combustible 7,079 10,915
Gastos Notariales y Legales 7,645 9,217
Peajes 6,327 8,207
Licencias, Permisos y Tasas 15,183 7,975
Mensajeria, Corriers y envios 10,564 5,070
Donaciones 328 3,400
Cafeteria 2,258 3,262
Aseo y Limpieza 3,459 2,031
Fumigacion 669 690
Atencion a Clientes 1,112 621
Publicidad 3,977 575
Otros 205,530

Totales 771,935 1,253,643
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20. Gastos de personal

Los gastos de personal se presentan a continuacién:

31 de diciembre 2023 31 de diciembre 2022

Salarios 271,414 309,996
Contribucion patronal 49,014 49,270
Décimo tercer mes 22,003 25,243
Prima de antigliedad e indemnizacién 9,059 -
Otros gastos de personal 72,414 61,173
423,894 445,682

Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia mantenia 30 empleados (2022: 38 empleados)

21. Impuesto a la renta

BG Metal Trade Inc. se acoge ala Ley No.62 del 19 de septiembre de 1996, mediante la cual, las ganancias generadas
por ventas realizadas desde la Zona Libre de Coldn u otras establecidas en la Republica de Panam3, hacia el exterior,
estan exoneradas de pagar el impuesto sobre la renta. Ademas, las empresas radicadas en la Zona Libre de Colén
estan exoneradas de pagar Impuesto de Importacidn sobre mercancias y cualquier impuesto que grave la operacion.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los ultimos tres periodos de operaciones estan sujetas a revision
por parte de las autoridades correspondientes, de acuerdo con normas fiscales vigentes.

Las ganancias generadas desde la Zona Libre de Colén hacia el exterior, y ventas dentro de la misma zona
(operaciones de reexportacion), estdn exentas del impuesto sobre la renta, al igual que las ventas directas (Off-
Shore). Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, que reforma el Cédigo Fiscal, se establecié que las personas
juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto que resulte mayor entre:

e Larenta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, o
e Larenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete

por ciento (4.67 %).

La Compaiiia esta obligada a realizar ambos calculos del impuesto sobre la renta, tanto el calculo de acuerdo con el
método tradicional como el CAIR.

Durante el periodo 2023, la Compaiiia no genero renta gravable sujeta al pago de impuesto sobre la renta, ya que las
ventas fueron de reexportacion o directas.

No hay diferencias temporales entre la base fiscal y financiera de activos y pasivos que generen la necesidad de
reconocer un impuesto sobre la renta diferido.
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22. Instrumentos financieros — Administracion de riesgos

En virtud de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a los riesgos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez

En forma comun con todos los demas negocios, la Compafiia estd expuesta a riesgos que surgen del uso de
instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas y procesos de la Compaiiia para administrar los
riesgos y métodos utilizados para medirlos. Informacién cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta
a lo largo de estos estados financieros.

No ha habido cambios sustantivos en la exposicion de la Compaiiia a los riesgos de instrumentos financieros, sus
objetivos, politicas y procesos para administrar dichos riesgos o los métodos utilizados para medirlos desde los
periodos previos, a menos que se sefiale lo contrario en esta nota.

Los principales instrumentos financieros utilizados por la Compafiia, de los cuales surge el riesgo por instrumentos
financieros, son los siguientes:

¢ Cuenta corriente en banco
e Cuentas por pagar comerciales y otros pasivos

Algunos instrumentos financieros identificados por la Compafiia son de corta duracidn, razén por la cual se presentan
a su valor registrado, el cual se aproxima a su valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de la determinacién de los objetivos y politicas de gestidn de riesgos de la
Compaiiia, a la vez de conservar la responsabilidad final de éstos; la Junta Directiva ha delegado la autoridad del
disefio y operacién de procesos que aseguren la implantacion efectiva de los objetivos y politicas a la Administracion
de la Compaiiia. La Junta Directiva recibe informes de la Administracion, a través de los cuales revisa la efectividad
de los procesos establecidos y la adecuacion de los objetivos y politicas.

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo hasta donde sea posible, sin

afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la Compafiia. A continuacidn, se sefialan mayores detalles
en relacion con tales politicas:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la
Compaiiia, no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compaiiia de conformidad
con los términos y condiciones pactados al momento en que la Compaiiia adquirié u originé el activo financiero
respectivo.

La Compaiiia esta expuesta principalmente al riesgo de crédito que surge de:

e Cuenta corriente en bancos, por lo que solamente se mantienen cuentas en bancos reconocidos a nivel local.

Concentracion de riesgo de crédito

La Compafiia monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero la Companiia se reduzca por causa de cambios en las tasas de
interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos en los precios de las acciones o por el impacto de otras
variables financieras que estan fuera del control de la Compaiiia. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que esas exposiciones se mantengan dentro de los
parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

Riesgo de tasa de interés

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctien debido a cambios
en las tasas de interés del mercado. El margen neto de interés de la Compafiia puede variar como resultado de
movimientos en las tasas de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, la Compaiiia ha fijado limites de
exposicidn al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son aprobados por la Junta Directiva.

Parala administracién de los riesgos de tasa de interés, la Companiia ha definido un intervalo en los limites para vigilar
la sensibilidad en los activos y pasivos financieros. La estimacion del impacto de cambio de interés por categoria se
realiza bajo el supuesto del aumento o disminucidn de 100 puntos basicos (pb) en los activos y pasivos financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge en |la fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en el sentido del riesgo
de no poder financiar sus activos a periodos y tasas apropiadas y el riesgo de no poder liquidar sus activos a precios
y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compaiiia tiene acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.
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Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los procesos, personas y sistemas
internos o por eventos externos que no estan relacionados a los riesgos de crédito y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios, y del cumplimiento con normas y estandares corporativos
generalmente aceptados.

Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compafiia mantiene dentro de sus politicas y procedimientos
los siguientes controles: segregacion de funciones, controles internos y administrativos.

Riesgo de precios

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de fluctuaciones de precios del mercado de los commodities que esta
comercializa. Los precios son significativamente afectados por los cambios en las condiciones econdmicas mundiales
y laindustria relacionada. En general, los comercializadores de los commodities no estan en condiciones de influir en
los precios directamente.

De acuerdo con nuestra politica de cobertura, la Direccién General suscribié contratos de futuro, estos contratos
celebrados durante el afilo 2023 tuvieron como objetivo reducir el riesgo de los flujos de caja atribuible a la fluctuacion
del precio de los metales que la compaiiia comercializa.

La volatilidad de los minerales durante el presente afio ha originado que la Gerencia decida suscribir contratos de
futuro. Estos contratos celebrados durante el afio 2023 tuvieron como objetivo reducir el riesgo de los flujos de caja
atribuible a la fluctuacién de los precios.

Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compaiiia en el manejo del capital es el de salvaguardar la habilidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas y beneficios a otros acreedores y para
mantener una estructura éptima de capital que reduzca el costo de capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre |la base de razén de apalancamiento. El apalancamiento es el resultado de
dividir la deuda neta entre el total del capital. La deuda neta se calcula como el total de préstamos, que se muestran
en el estado de situacion financiera, menos el efectivo. El total del capital estd determinado como el total del
patrimonio, mas la deuda neta.

23. Eventos posteriores

BG Metal Trade Inc. ha evaluado lo eventos posteriores al 31 de diciembre de 2023 para valorar la necesidad de
posible reconocimiento o revelacién en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta la
fecha de estos estados financieros, la fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse.
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